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‘ Undertecknad styrelseledamot i Surahammars Bruks AB intygar att denna kopia av

| arsredovisningen stdmmer Sverens med orginalet, dels att resultat och balansrakningen har
faststallts pa arsstamma 2017. Arsstimman beslutade att godkénna styrelsens forslag till hur
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Koncerntillhorighet

Surahammars Bruks AB &r dotterbolag till Cogent Power Ltd (s&te Newport, South Wales, Storbritannien), som &gs till
100% av Tata Steel Europe Ltd (sdte London, Storbritannien). Detta bolag &r i sin tur helégt av Tata Steel Group (séte
Indien), dotterbolag till Tata Group (sé&te Indien).

Verksamhetsomrade
Surahammars Bruks AB tillverkar elektroplat, som i huvudsak anvands i elmotorer och generatorer.

Marknad

Marknaden for bolaget har varit fortsatt hard med stor prispress o
och kort framférhallning. Volymerna har minskat och darmed MSEIS Nettoomsattning
omsaéttning fér bolaget under 2016/17 vilket medfért fortsatt 600
negativt resultat.

400

Féretagets omséttning och volym sjonk under 2016/17 .

Nettoomséttningen sjonk med 2,7% till 258,432 MSEK (265,7 200
MSEK). Leveransvolymen sjonk med 10,7% till 25,2 kton (28,3
kton). 0 T 1 '

Resultat och Ionsamhet

Volymer och inkdpspriser har fortsatt fluktuera under 2016/17.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Investeringar ) . )
Investeringar och avskrivningar i materiella

Under verksamhetséret 2016/17 har totalt 3,0 MSEK investerats i MSEK anldggningstillgangar
verksamheten. 25
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Finansiering och likviditet

Andelen eget kapital av balansomslutningen (soliditeten) uppgick till 72,7% (73,1%) vid &rets slut. Bolagets réntebarande
skuld bestar av avsattning fér pensioner som uppgick till 23,1 MSEK (23,1 MSEK). Under verksamhets aret har bolaget
amorterat ca 2 MSEK pa pensionsskulden. Under 2017/18 kommer bolaget att amortera ytterligare ca 3 MSEK pa denna.

Vid édrets slut fanns i bolagets kassa 8,9 MSEK (10,6 MSEK). Bolagets har sedan 31/12 2014 inga checkrikningskrediter.

Likvida medel
MSEK Eget kapital, balansomslutning, % MSSOE}_(
600 soliditet 100
90
500 80 40

400 70
300

30
50
0
200 go 20 4
2
100 18 10 -
2013-03 2014-03 2015-03 2016-03 2017-03 0 - - ; ’ -

2013-03 2014-03 2015-03 2016-03 2017-03

s Balansomslutning, MSEK s Eget kapital, MSEK e Sollditet, %

Valuta

Férséljning pa exportmarknader sker i lokala valutor eller mer generella valutor som EUR, USD och GBP. Med den
marknadsf6rdelning som exportforséljningen har uppstér infldden huvudsakligen i EUR, USD och GBP. Valutautfloden
som en f6ljd av inkdp sker ocksa foretradesvis i dessa valutor. Dessa inkép avser varmband, transporter, valsar, lacker,
oljerelaterade produkter samt investeringsvaror.

Resultateffekten av valutakursrorelser uppgick till 2,1 MSEK (3,0 MSEK). Totalt utestdende terminstsickta nettofléde
uppgick pa bokslutsdagen till 0 MSEK (0 MSEK).






FORVALTNINGSBERATTELSE

Forskning och utveckling

Utvecklingskostnader belastar rorelseresultatet I6pande, déa inte samtliga kriterier fér aktivering uppfylls. Kostnaderna
utgdr tilldmpad produkt- och processutveckling. Processutvecklingen har framst syftat till att minska vissa specifika
svarigheter med att tillverka stal med laga forluster d.v.s. med hég kiselhalt. Utvecklingen av nya produkter har
koncentrerats mot battre plat for stora elektriska generatorer och tunn plat for hégfrekvensmotorer till framst hybrid- och
elfordon. Arbetet med att utveckla béattre sorter for stora generatorer tar Iangre tid &n férvéntat p.g.a. tekniska svarigheter.
Sakerheten att tillverka de tunna sorterna for hybrid- och elfordon har férbattrats och framtagandet av utforlig data om
sorternas egenskaper pagar

Miljopaverkan

Foretaget ar miljdcertifierat enligt ISO 14001:2004. Foretaget efterstrévar att bedriva verksamheten sa att, till rimliga
kostnader, minsta méjliga miljdpaverkan uppstar. Detta innebar att processer, transporter och arbetsmetoder ska
utformas med hdnsyn tagen till miljdeffekter och att foretaget strikt foljer de lagar, foreskrifter och 6vriga krav som berér
verksamheten.

En struktur med ett antal métbara mal har darfor definierats, vilka foljs upp i ledningssystemet.

Alla investeringsaskanden maste vara prévade utifran miljopaverkan fére godkannande. Kannetecknande for féretagets
produkter &r att de spar energi i kundernas applikationer.

Bolaget driver verksamheten med ett nytt miljotillstand enligt dom i MMD som vann laga kraft i b6rjan av januari 2015.
Domen fdljer i stort bolagets forslag pa villkor enligt inldmnad ansdkan. P3 ett par punkter har utredningar gjorts under
2016 och slutliga villkor har faststélls av MMD, ett kontroliprogram for villkorsefterlevnad har tagits fram. Under 2016 har
ett nytt stoftfilter installerats da detta var ett faststéllt vilkor i domen. Domen tilldter en total produktionsvolym av 160 000
ton elektroplat per ar. Tillverkning av orienterad elektroplat, GO, kan aterupptas av bolaget inom den totala tilistandsgivna
volymen.

Eftersom bolaget bedriver miljdfarlig verksamhet enligt miljcbalken betalas premier till de obligatoriska miljéskade- och
saneringsforsékringarna. Foretaget har dessutom tecknat en egen miljdansvarsforsakring.

Arbetet for att técka foretagets gamla deponi fér hydroxidslam pagar och skall vara avslutat till utgdngen av 2017. For
detta arbete finns en avsattning motsvarande 0,9 MSEK vid utgangen av rakenskapsaret.

Tillstandet att 6ppna en ny deponi har forfallit och bolaget har inte fér avsikt att séka ett nytt tillstand.

Foretaget ar anslutet till Reparegistret och betalar avgifter for de forpackningsméangder av metall, kartong, papper,
wellpapp och plast, som tillférts den svenska marknaden. Reparegistret slussar dessa pengar vidare till ett antal féretag
som arbetar med férpackningsatervinning.

Bolaget &r som tillverkande industri befriat fran energiskatter, men erlagger koldioxidavgift pa sin férbrukning av gasol och
eldningsolja. Den totala kostnaden fér koldioxidavgifter blev -1,1MSEK for ar 2016/17 (-1,0 MSEK).

Under aret genomftrdes ingen oberoende miljobesiktning. Detta skall ske vart tredje ar.






FORVALTNINGSBERATTELSE

Kvalitet
Féretagets produkter och service ska ha en kvalitet som moter kundernas krav. Fér att uppfylla detta &r féretaget
certifierat enligt ISO 9001:2000. Féretagets revisorer for ledningssystemen 1SO 9001:2000 och ISO 14001:2004 &r Det

Norske Veritas.

Personal
Medelantalet anstéllda uppgick till 81 (81), varav 13,6% (13,6%) Medelantal anstillda och
var kvinnor. 258 I8nekostnader NSO
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ligger pa beteende. Ett viktigt nyckeltal &r rapportering av
sékerhetsrisker och tillbud.

s Antal anstélida e | Gnekostnad, MSEK

| foretaget bedrivs ett arbete kring sténdiga forbattringar i arbetsrutiner och processer, i vilket ett stort fokus l8ggs pa att
identifiera riskfyllda moment i processflédet och att sékerstélla att alla medarbetare vet hur de ska kunna genomféra sitt
arbete pa ett sa sékert satt som mdjligt. | samband med personalreduktionen har sarskilda insatser genomforts med
avseende pa hélsa, skydd och sékerhet

Moderbolaget &r certifierat for sitt system att hantera de anstélldas sakerhet i den dagliga arbetsmiljon, av Det Norske
Veritas enligt deras norm ISRS (International Safety Rating System) niva 7.

De totala I6nekostnaderna inkl. sociala avgifter och pensionskostnader uppgick till 51,7 MSEK
(46,6 MSEK), vilket utgjorde 20% (18,8%) av nettoomsattningen.






FORVALTNINGSBERATTELSE

Fortlevnad

Tata Steel Europe (TSE) och dess dotterbolag finansieras dels genom ett "Senior Facilities Agreement’ och dels genom
andra langfristiga lan som inférts av moderbolaget, dels genom rérelsekapital som ér tillhandahallits av Tata Steel Global
Procurement Co Pte Ltd, ett dotterbolag till Tata Steel Limited (TSL), enligt ett arrangemang som har godkénts och stéds
av TSL. TSL har godként fortsatt stéd genom tillhandahallande av rérelsekapital for TSE och dess dotterbolag med vissa
begrénsningar avseende Tata Steel UK (TSUK), med en dverenskommelse om reglerad fordelning enl. brittisk pensions
lagstiftning "Regulated Apportionment Arrangement” (RAA) av pensionsatagandet "British Steel Pension Scheme”
(BSPS). TSE-koncernens rorelseresultat har under 2016/17 kravt ett fortsatt ekonomiskt stdd fran TSL. Med béattre
utsikter fér 2017/18 tror man pa ett fortsatt behov av ekonomiskt stod dock pa en mycket lagre niva. Ytterligare vésentliga
bevis pa fortsatt TSL-stdd kan ses | TSL bolagens engagemang for att tilthandahalla den nédvandiga finansieringen pé ca
550 miljoner £ som maste betalas av TSUK for att uppna RAA avseende BSPS skyldigheter fér TSUK och 6vriga BSPS
arbetsgivare enheter. Slutférandet av RAA i férhallande till BSPS, som meddelats fran TSL den 16 maj 2017, utgdr en
vasentlig héndelse fér TSUK och dess dotterbolag inkluderande &ven Surahammars Bruks AB och i sin franvaro férvantas
det vara ett mycket stort BSPS-finansieringsunderskott som skulle kunna vécka betydande tvivel om TSUK: s férmaga att
fortsétta som |6pande verksamhet och att realisera sina tillgangar och 16sa sina skulder i normal affarsverksamhet. Fram
tills att processen &r avslutad finns en vasentlig osékerhet om huruvida BSPS-omstruktureringen kommer att slutforas
vilket &r férutsattning for fortsatt finansiellt stéd fran TSL. Av dessa skal har styrelsen en rimlig férvantan pa att bolaget
har tillrdckliga resurser att fortsétta att drivas under 6verskadlig framtid, men har dragit slutsatsen att tills RAA-processen
ingas finns det en vésentlig osékerhet som kan ge betydande tvivel om bolagets forméaga att fortstta som en fortlevande
affarsverksamhet. Detta da ledningen har beaktat den fodran om 127 MSEK som bolaget har pa moderbolaget.
Ledningen fortsétter dérav att anta fortlevnadsprincipen vid uppréttandet av arsredovisningen. Arsredovisningen
inkluderar inte de justeringar som skulle bli féljden av att bolaget inte skulle anta fortlevnadsprincipen da det inte &r
praktiskt att identifiera eller kvantifiera dem.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Vi kan se en stor forrandring efter de senaste arens finansiella kris. Konkurrensen pa lagkisel och mellankisel material
fran ryska och asiatiska leverantorer fortfarande véldigt hard. Detta innebér att marginalen pa dessa produkter &r valdigt
l&g. Vi ser ocksa att ledtider for leverans till kunderna blir kortare och kortare vilket &r nagot som gynnar Surahammars
Bruk da senaste arens rationaliseringar har skapat ett mycket flexibelt féretag med extremt korta leveranstider De
atgarder eller eventuella skyddstullat som diskuteras i EU med avseende pa dumpning av stal pa EU marknaden fran
frdmst Ryssland och Kina kan fa konsekvenser fér Surahammars Bruk. Vart rAmaterial kan bli dyrare samtidigt som
priserna pa var produkt inte 6kar da inga skyddstullar diskuterats fér denna produkt.

Foriandringar i eget kapital

Aktie- Bundna Fria

kapital reserver reserver Totalt
Eget kapital vid arets borjan 60 000 14 900 123 756 198 656
Arets resultat -9 383 -9 383
Eget kapital vid arets slut 60 000 14 900 114 372 189 272

Disposition av bolagets resultat
Av bolagets redovisningsprinciper framgar att terminskontrakt varderas till verkligt varde. Marknadsvardet pa terminerna
per balansdagen uppgar till 0 MSEK (0 MSEK), vilket ej har paverkat arets resultat.

Enligt balansradkningen uppgar disponibla vinstmedel 2017-03-31 till

balanserat resultat 123 755 753
arets resultat -9 383 338
114 372 415

Styrelsen foreslar att disponibla vinstmedel dverfores i ny rékning. Nagon avséttning till bundna fonder foreslas e;.






RESULTATRAKNING

2016/17 2015/16
KSEK Not
apr-mar apr-mar

Nettoomsittning I 258 432 265717
Kostnad for silda varor 2 -235 075 -261 442
Bruttoresultat 23 356 4 275
Forsiljningskostnader 2,34 -17 843 -24715
Administrationskostnader 2,34 -17 335 -15 537
Forsknings- och utvecklingskostnader 2,34 -1 240 -1 210
Ovriga rorelseintikter 2,3,4 2270 3291
Rorelseresultat -10792 -33 895
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernforetag 5 0 204 170
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 5 3 855 2 858
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -2 447 -2 802
Summa resultat fran finansiella investeringar 1 408 204 225
Resultat efter finansiella poster -9 383 170 330
Skatt pa arets resultat 6 0 0
Avrets resultat -9 383 170 330
Avkastning pa sysselsatt kapital fére skatt 18 -3,7% 91,1%
Avkastning pa eget kapital efter skatt 18 -5,0% 85,7%
Soliditet 18 70,6% 73,1%
Resultat (efter skatt) per aktie, SEK 18 -15,64 283,88







BALANSRAKNING

2017 2016
KSEK Not
31 mars 31 mars
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anidggningstillgéngar
Byggnader och mark 5 840 5840
Maskiner och andra tekniska anliggningar 8 3174 0
Inventarier, verktyg och installationer 0 0
9014 5 840
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar -53 -53
-53 -53
Summa anldggningstillgdngar 8 961 5787
Omsittningstillgingar
Varulager mm.
Ravaror och férnddenheter 25325 23 059
Varor under tillverkning 44 689 41 669
Firdiga varor och handelsvaror 7321 5077
77 335 69 804
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 43 473 38 083
Fordringar hos koncernféretag 115554 134119
Skattefordran 3996 3926
Ovriga kortfristiga fordringar 4908 5 805
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 10 4911 3777
172 841 185710
Kassa och bank 8 927 10 592
Summa omsittningstillgangar 259 103 266 105
SUMMA TILLGANGAR 268 064 271 893







BALANSRAKNING

2017 2016
KSEK Not
31 mars 31 mars
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital I 60 000 60 000
Reservfond 14 900 14 900
74900 74 900

Fritt eget kapital
Balanserad vinst 123 756 -46 575
Arets resultat -9 383 170 331

114 372 123 756
Summa eget kapital 189 272 198 656
Avsittningar
Avsittning for pensioner och liknande forpliktelser 12 23113 23 149
Ovriga avsittningar 13 2001 901
Summa avsittningar 25114 24 050
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 1 296 894
Leverantorsskulder 8 575 14 024
Skulder till koncernféretag 28310 13 908
Ovriga kortfristiga skulder 1770 4211
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 14 13727 16 150
Summa kortfristiga skulder 53 678 49 187
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 268 064 271 893







KASSAFLODESANALYS

2016/17 2015/16
KSEK
apr-mar apr-mar

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -10 792 -33 895
Ovriga €] likviditetspaverkande poster 16 136 -16 105

-10 656 -50 000
Erhallen rinta 3 855 2858
Erlagd rinta -1 519 -1 756
Betald inkomstskatt -70 3427

-8 389 -45 471

Okning/minskning varulager -7 531 16 389
Okning/minskning kundfordringar -5 391 17 979
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 26 091 -131 948
Okning/minskning leverantdrsskulder -5 449 9 088
Okning/minskning Svriga kortfristiga rorelseskulder 2178 -99 445
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 1 509 -233 409
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anlaggningstillgingar 3174 0
Forsiljning av dotterféretag 0 214 820
Okning/minskning finansiella placeringar 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3174 214820
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode -1 665 -18 589
Likvida medel vid arets borjan 10 592 29 180
Likvida medel vid arets slut 8 927 10 592
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NOTER

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Féretaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfdringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncemredovisning
("K3").

Intdkter

Intékter redovisas till det verkliga vardet av den erséttning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for mervérdeskatt, rabatter, returer och
liknande avdrag.

Varufdrsélining

Intékter fran forséljining av varor redovisas nar varoma levererats och &ganderétten har dverforts till kunden, varmed samtliga villkor nedan &r uppfylida:

+ Foretaget har éverfort de vasentiiga risker och férdelar som &r forknippade med varornas #gande,

» féretaget inte l&ngre har nagot sédant engagemang i den ISpande frvaltningen som vaniigtvis férknippas med &gande och utdvar inte heller utévar négon
reell kontroll 6ver de salda varoma,

« inkomsten kan beréknas pa ett tillforitligt s#tt,

« det ekonomiska fdrdelar som &r férknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla féretaget, och

» de utgifter som uppkommit eller som férvéintas uppkomma till f8ljd av transaktionen kan beréknas pa ett tillféritligt stt.

Utdelning och rénteintékter
Utdelningsintakter redovisas nér dgarens rétt att erhalla betalning har faststéllts.

Ranteintakter redovisas fordelat dver Idptiden med tilldmpning av effektiviantemetoden. Effektivréntan &r den ranta som gér att nuvérdet av alla framtida in-
och utbetalningar under réntebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som forknippas med &gandet av en tillgang i allt vasentligt éverfors fran
leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavial klassificeras som operationella leasingavtal. Samtliga leasingavtal redovisas enligt reglema for operationell
leasing.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjért dver leasingperioden, savida inte ett annat systematiskt satt béattre aterspeglar
anvandarens ekonomiska nytta 6ver tiden.

Leasegivare

Leasingintékter vid operationella leasingavtal intaktsfors linjart dver leasingperioden, savida inte ett annat systematiskt satt battre aterspeglar hur de
ekonomiska fordelar som hanfors till objektet minskar Gver tiden.

Utldndsk valuta

Foretagets redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK).

Omrékning av poster i utléndsk valuta

Vid varje balansdag réknas monetéra poster i utlandsk vaiuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster, som vérderas till historiskt anskaffningsvirde
i en utldndsk valuta, réknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i rérelseresultatet eller som finansiell post utifrén den underliggande afférshandelsen, i
den period de uppstar, med undantag for transaktioner som utgdr sékring och som uppfyller villkoren fér sékringsredovisning av kassafldden eller av
nettoinvesteringar.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrakningen i den period de uppkommer.

Erséttningar till anstilida

Erséttningar till anstéllda i form av 16ner, bonus, betald semester, betald sjukfrdnvaro m m samt pensioner redovisas i takt med intjénandet. Betréffande
pensioner och andra erséttningar efter avslutad anstélining klassificeras dessa som avgiftsbestdmda eller fsrmansbestamda pensionsplaner. Det finns inga
o6vriga langfristiga ersattningar till anstéllda .

Avgiftsbestédmda planer

For avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen férpliktelse att betala ytterligare
avgifter. Féretagets resultat belastas for kostnader i takt med att formanema intjénas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten fér nér premier erldggs.

Férménsbestémda planer

For formansbestdmda pensionsforpliktelser har foretaget en forpliktelse att Idmna Gverenskomna erséttningar till nuvarande och tidigare anstéllda. Féretaget
bér i allt vésentligt risken att ersattningama kommer att kosta mer &n forvéntat (aktuariell risk), dels risken att avkastningen pa tillgangarna avviker fran
forvantningarna (investeringsrisk). Investeringsrisk féreligger &ven om tillgdngama &r éverforda till ett annat foretag. Uppgift om pensionsskuldens storlek
erhdller av oberoende foretag (PRI). Pensionsskulden redovisas enligt den erhalina uppgiften.






NOTER

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skaft

Aktuell skatt beréknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i resultatrakningen da det
har justerats for ej skattepliktiga intékter och ej avdragsgilla kostnader samt for intéikter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Aktuell skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade vérdet pé tillgangar och skulder i de finansiella rapportema och det skatteméssiga
vérdet som anvénds vid berékning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrékningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporéra skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporara skillnader i
den omfatining det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga Gverskott. Obeskattade reserver redovisas inklusive uppskjuten
skatteskuld.

Det redovisade vérdet pa uppskjutna skattefordringar omprovas varje balansdag och reduceras till den del det inte l&ngre &r sannolikt att tillickliga
skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgéngliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Vérderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur foretaget, per balansdagen, férvantar sig att atervinna det redovisade vérdet for motsvarande tillgang eller
reglera det redovisade vérdet for motsvarande skuld. Uppskjuten skatt berdknas baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats fére
balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt i resultatrékningen, utom ndr skatten &r hénforiig till transaktioner som redovisats direkt
mot eget kapital. | sddana fall ska &ven skatten redovisas direkt mot eget kapital.

Materiella anldggningstiligdngar
Materiella anléggningstiligangar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvérdet bestar av inkSpspriset och utgifter som &r direkt hanforliga till férvarvet for att bringa den pa plats och i skick att anvandas. Tilkommande
utgifter inkluderas endast i tillgéngen eller redovisas som en separat tillgang, nér det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar som &r forknippade med
posten kommer att tillfalla foretaget och att anskaffningsvardet for densamma kan métas pa ett tillforlitligt satt. Alla évriga kostnader fér reparationer och
underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resuitatrékningen i den period d& de uppkommer.

D4 skillnaden i forbrukningen av en materiell aniaggningstillgdngs betydande komponenter beddms vara vésentlig, delas tillgadngen upp pé dessa
komponenter.

Avskrivningar pd materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att tilgAngens anskaffningsvérde, eventuellt minskat med beraknat restvérde vid
nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart dver dess bedémda nyttjandeperiod. Om en tillgdng har delats upp pa olika komponenter skrivs respektive
komponent av separat dver dess nyttjiandeperiod. Avskrivning pabdrjas 4r den materiella anldggningstillgdngen kan tas i bruk. Materiella
anléggningstillgdngars nyttjiandeperioder uppskattas till:

Fordon, datorer, kontorsinventarier, instrument 3-73ar
Littare maskiner 8-12 ar
Tyngre maskiner, traverser 13-17 ar
Byggnader
Stomme 25 Ar
Stammar 25 ar
Fasad 25 ar
ik 25 &r
Byggnadsinventarier och markanlaggningar 10-27 ar

Nyttiandeperioden fér mark ar obegrénsad och darfor skrivs mark inte av.

Bedémda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprdvas om det finns indikationer pa att férvéntad forbrukning har foréndrats vasentligt jamfort med
uppskattningen vid foregdende balansdag. D4 foretaget éndrar bedémning av nyttjandeperioder, omprévas dven tillgangens eventuella restvarde. Effekten
av dessa &ndringar redovisas framétriktat.

Borttagande frén balansrékningen

Det redovisade vérdet for en materiell anlaggningstiligang tas bort fran balansréakningen vid utrangering eller avyttring, eller nér inte nagra framtida
ekonomiska férdelar véntas fran anvéandning eller utrangering/avyttring av tillgéngen eller komponenten. Den vinst eller forlust som uppkommer nér en
materiell anl&ggningstiligang eller en komponent tas bort fran balansrakningen &r skillnaden mellan vad som eventuellt erhélls, efter avdrag for direkta
forséliningskostnader, och tillgdngens redovisade vérde. Den realisationsvinst eller realisationsforiust som uppkommer nér en materiell anlaggningstillgang
eller en komponent tas bort fran balansrékningen redovisas i resultatrékningen som en évrig rérelseintékt eller dvrig rorelsekostnad.

Nedskrivningar av materiella anldggningstiligdngar och immateriella tillgdngar

Vid varje balansdag analyserar féretaget de redovisade vardena fér materiella anléggningstiligangar och immateriella tillgéngar fér att faststélla om det finns
nagon indikation p4 att dessa tillgdngar har minskat i varde. Om s4 &r fallet, beriknas tillgangens atervinningsvérde for att kunna faststélla vérdet av en
eventuell nedskrivning. Dar det inte &r mdjligt att berdkna atervinningsvérdet for en enskild tillgéng, berdknas atervinningsvérdet fér den kassagenererande
enhet till vilken tillgAngen hor.
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NOTER

Atervinningsvérdet ar det hogsta av verkligt virde med avdrag for forséljningskostnader och nyttjandevardet. Verkligt varde med avdrag for
férséljiningskostnader &r det pris som foretaget berdknar kunna erhalla vid en forséljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som har ett
intresse av att transaktionen genomfrs, med avdrag fér sddana kostnader som &r direkt hénférliga till férséljningen. Vid berdkning av nyttjandevirde
diskonteras uppskattat framtida kassaflode till nuvérde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars
tidsvérde och de risker som forknippas med tillgangen. For att berékna de framtida kassaflodena har foretaget anvént budget och prognoser for de
kommande fem aren.

Om atervinningsvérdet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststélls till ett lagre varde &n det redovisade vardet, skrivs det redovisade vérdet pa
tilgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till tervinningsvérdet. En nedskrivning har omedelbart kostnadsforts i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gér féretaget en beddmning om den tidigare nedskrivningen inte léngre ar motiverad. Om s &r fallet aterfors nedskrivningen delvis eller
helt. D& en nedskrivning aterfors, okar tillgangens (den kassagenererande enhetens) redovisade vérde. Det redovisade vérdet efter aterforing av
nedskrivning far inte Gverskrida det redovisade vérde som skulle faststélits om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten)
under tidigare &r. En aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrikningen.

Andelar i koncernféretag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intékt nér ratten att f& utdelning bedéms som séker och
kan beréknas pa ett tillforiitiigt satt.

Varulager

Varulager vérderas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoforsaljningsvérdet pa balansdagen. Anskaffningsvérdet beraknas genom tillimpning av
forst- in-forst-ut-metoden (FIFU). Nettoforséljningsvarde ar forsdljningsvérdet efter avdrag fér berdknade kostnader som direkt kan hanforas till
forséljningstransaktionen.

| anskaffningsvérdet ingér utgifter for inkép, tillverkning samt andra utgifter for att bringa varoma till deras aktuella plats och skick. | anskaffningsvardet for en
egentillverkad tillgang ingar, utover sddana kostnader som direkt kan hanféras till produktionen av tillgangen, en skalig andel av indirekta
tillverkningskostnader.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra kortfristiga likvida placeringar som l4tt
kan omvandlas till kontanter och &r féremal fér en obetydlig risk fér vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far Iptiden inte dverskrida tre
manader fran tidpunkten for forvérvet,

Avsittningar

Avséttningar redovisas nér foretaget har en befintiig forpliktelse (legal eller informell) som en élid av en intréffad handelse, det &r sannolikt att ett utfldde av
resurser kommer att krévas for att reglera férpliktelsen och en tillfériitlig uppskattning av beloppet kan géras.

En avsattning omprdvas varje balansdag och justeras s att den aterspeglar den bésta uppskattningen av det belopp som krévs for att reglera den befintliga
forpliktelsen pa balansdagen, med hénsyn tagen till risker och osakerheter férknippade med férpliktelsen. Nar en avsattning beraknas genom att uppskatta
de utbetalningar som férvéintas krévas for att reglera forpliktelsen, motsvarar det redovisade virdet nuvérdet av dessa utbetalningar.

Dér en del av eller hela det belopp som krévs for att reglera en avséttning forvéantas bli ersatt av en tredje part, ska gottgdrelsen sarredovisas som en
tillgéng i balansrékningen nar det &r sa gott som sékert att den kommer att erhallas om fretaget reglerar férpliktelsen och beloppet kan berzknas tillforitligt.

Omstruktureringsreserv

En avséttning fér omstrukturering av verksamhet redovisas da foretaget maste fullfélja omstruktureringen till f5ljd av en legal eller informell forpliktelse. En
informell forpliktelse foreligger nar foretaget har en faststélld och utférlig omstruktureringsplan och de som berdrs har en vaigrundad uppfattning om att
omstruktureringen kommer att genomféras.

Férlustkontrakt
En avséttning for foriustkontrakt redovisas da de oundvikliga utgifterna for att uppfylla kontraktet verstiger de férvéntade ekonomiska fordelama.

Aktiedgartillskott
Aktiedgartillskott som en &gare ldmnar redovisas som en dkning av andelens redovisade vérde. Aktiesgartillskott som en Agare erhdller redovisas direkt i
eget kapital.

Eventualférpliktelse

En ansvarsfrbindelse &r en mojlig forpliktelse till féljd av intréffade handelser och vars férekomst endast kommer att bekréftas av att en eller flera osékra
framtida h&ndelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller en befintlig férpliktelse till féljd av intriffade handelser, men som
inte redovisas som skuld eller avséttning eftersom det inte &r sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen eller
forpliktelsens storlek inte kan beréknas med tillrécklig tillforiitlighet. Ansvarsférbindelser redovisas inom linjen i balansrékningen.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen visar foretagets fdrandringar av foretagets likvida medel under rdkenskapsaret. Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den
indirekta metoden. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt vérde eller framtida kassafloden fluktuerar till folid av &ndrade valutakurser. Féretaget bedriver verksamhet pa flera
olika geografiska marknader och i olika valutor och &r ddrigenom exponerad for valutarisk. Exponeringen fér valutarisk hamdr huvudsakligen fran
betalningsfidden i utidndsk valuta, sa kallad transaktionsexponering samt frAn omrékning av balansposter i utidndsk valuta.

Féretagets utfidden bestar huvudsakligen av EUR samtidigt som féretagets infldden huvudsakligen bestar av EUR Féretaget &r darmed i begransad
omfattning paverkad av férandringar i dessa valutakurser.






NOTER

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kllor till osékerhet i uppskattningar per balansdagen, som innebar en
betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade vérden for tillgdngar och skulder under nésta rakenskapsar.

Inkurans i varulager

Nedskrivningsbehov &r beréknat och beddmt utifrén att det inte skett ndgon lagerroreise av objekt i pd sex manader, bér nedskrivning ske med skillnaden
mellan lagervérde och skrotvérdet. Den berdknade inkuransen uppgdr till -852 KSEK om hénsyn tas till volymen av det som kommer férséljas till normalt
pris uppgér inkuransen till -161 KSEK. Darav bedéms ytterligare nedskrivning inte aktuell.

Osékra kundfodringar
Reservering sker pa kundfodringar forfalina med mer &n 120 dagar.

Fodringar hos koncemforetag
Per balansdagen har bolaget en fordran om 127 MSEK hos moderféretaget. Beaktat stycket avseende fortlevnad i férvaltningsberattelsen, kan denna
fodran bedémas som osaker.
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NOTER

Not |
Nettoomsittning
2016/17 2015/16

KSEK % KSEK %
Dotterbolag 0 0,0% 16 885 6,4%
Ovriga koncernbolag 29 106 11,3% 1 802 0,7%
Utomstiende 229 325 88,7% 247 030 93,0%
Summa 258 432 100,0% 265 717 100,0%
Fordelning av nettoomsittning per region KSEK % KSEK %
Sverige 69 786 27,0% 68 940 25,9%
EU 134 274 52,0% 132 494 49,9%
Ovriga Europa 7502 2,9% 31 606 11,9%
NAFTA 28727 11,1% 18 465 6,9%
Ovriga virlden 18 143 7,0% 14213 53%
Summa 258 432 100,0% 265 717 100,0%
Not 2
Rorelsens kostnader

2016/17 2015/16
Ravaror, képta produkter m.m. 132 622 162 482
Energi 32034 33397
Personalkostnader 51 685 48 639
Tjdnster 52 892 55089
Avskrivningar enligt plan 0 7
Nedskrivningar 0 0
Summa 269 233 299 613
| rérelsens kostnader ingdr arvoden och ersittningar till revisionsbolag med:
Revision
Deloitte 319 351
- Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 0
- Skatteradgivning 41 35
- Ovriga tjdnster 0 0
Summa 360 386
Operationella leasingavgifter:
Arets avgifter 895 1176
Inom ett &r 637 1261
Senare 4n | &r men inom 5 4r 401 216
Senare d@n 5 ar 0 0
Ink&p fran koncernbolag ingdende i rérelsekostnader
2016/17 2015/16

KSEK % KSEK %
Moderbolag 75 965 28,2% 78 139 26,1%
Ovriga koncernbolag 14 703 5,5% 16 934 5.7%
Summa 90 668 33,7% 95 073 31,7%
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NOTER

Not 3
Medelantal anstillda, I6ner, andra erséittningar och sociala avgifter

2016/17 2015/16
Medelantal anstdllda
Kvinnor 11 1
Min 70 70
Summa 8l 81
Léner och ersdttningar till
Styrelsen 0 0
Verkstillande direktér 711 0
varav tantiem 0 0
Ovriga anstillda 34 870 30014
Totala I6ner och ersittningar 35 581 30014
Sociala avgifter enligt lag och avtal 16 104 18 625
varav pensionskostnader, styrelsen 0 0
varav pensionskostnader, verkstillande direktér 300 0
varav pensionskostnader, &vriga 3619 4 066
Totala I6nekostnader 51 685 48 639

Forpliktelser avseende pensioner eller liknande férméner utéver ovan finns ej.

VD:s anstillningsvillkor
Per Zettergren tilltridde som Verkstillande direktdr i juli 2016.

Styrelsens verksamhet

Styrelsen bestar av tre ordinarie ledaméter, varav bolagets verkstillande direktdr dr en, alla valda av bolagsstimman. Dessutom ingar tva ledaméter, med
personliga suppleanter, valda av de fackliga organisationerna. FSr nirvarande finns tv kvinnor i styrelsen. Styrelsearvode utgir personalrepresentanterna i
styrelsen med 700 kr per méte. Till Gvriga styrelseledaméter har bolaget inte betalat ut ndgon ersittning, varken 16n eller styrelsearvode.

Not 4
Avskrivningar

2016/17 2015/16
Byggnader och mark 0 0
Maskiner och andra tekniska anldggningar 0 0
Inventarier, verktyg och installationer 0 0
Summa 0 0
Nedslrivningar

2016/17 2015/16
Byggnader och mark 0 0
Maskiner och andra tekniska anldggningar [] 0
Inventarier, verktyg och installationer 0 0
Summa 0 0
Not 5
Resultat fran finansiella investeringar

2016/17 2015/16
Realisationsresultat vid forsiljning av andelar 204 170
Rinteintidkter frin moderbolag 3 855 0
Rinteintikter frin utomstiende 0 2 858
Summa 3 855 207 028
Rdntekostnader och liknande resultatposter
Rintekostnader till moderbolag 0 8l6
Rintekostnader till utomstiende 1519 940
Beriknad finansiell kostnad pensionsskuld * 928 1 046
Summa 2 447 2 802

* Den finansiella kostnaden pé pensionsskulden motsvarar 4,0%
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Not 6
Slkatt
2016/17 2015/16

Aktuell skatt innevarande &r *I. 0 0
Skatt hinférlig till tidigare ar *2 0 0
Summa 0 0
Effektiv skattesats i relation till resultat efter finansiella poster - -
Effektiv skattesats i relation till resultat fére skatt - -
*) Skatt avseende utdelning frin dotterbolag

*2 Aterbetalning fastighetsskatt efter omprévning

Skillnad mellan redovisad skattekostnad och skattekostnad beroende pa gillande skattesats

Redovisat resultat fére skatt -9 383 170 330
Skatt enligt géllande skattesats 22% 2064 -37 473
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -675 -594
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intikter 1336 46 545
Skatteeffekt av schablonrinta pa periodiseringsfonderna 0 0
Skatteeffekt av i &r uppkomna underskott <2725 -8 478
Skatteeffekt hanforlig utdelning 0 0
Summa 0 0
Justeringar som redovisats innevarande ir avseende 0 0
tidigare ars aktuella skatt

Arets redovisade skattekostnad 0 0
Féretaget har outnyttjade underskottsavdrag uppgiende till 290688 KSEK (278940 KSEK). Dessa ir e redovisade dé det e] dr sannolikt att bolaget inom
snar framtid kommer att uppvisa ett skattepliktigt &verskott.

Not 7
Byggnader och mark

2017-03-31 2016-03-31

Ingédende anskaffningsvirden *) 41 987 41 987
Utgdende anskaffningsvirden 41 987 41 987
Ingiende planenliga avskrivningar -34 622 -34 622
Utgdende planenliga avskrivningar -34 622 -34 622
Ingdende nedskrivningar -1 525 -1 525
Utgdende nedskrivningar -1 525 -1 525
Redovisat virde 5 840 5 840
*) varav markvirde 5840 KSEK 5840 5 840






NOTER

Not 8
Maskiner och andra tekniska anliggningar

2017-03-31 2016-03-31

Ingdende anskaffningsvirden 310933 310933

Aktiverade utgifter 3174 0
Utgdende anskaffningsviirden 314107 310933
Ingdende planenliga avskrivningar -262 809 -262 809
Utgaende planenliga avskrivningar -262 809 -262 809
Ingdende nedskrivningar -48 124 -48 124
Utgdende nedskrivningar -48 124 -48 124
Redovisat virde 3174 0
Not 9
Inventarier, verktyg och installationer

2017-03-31 2016-03-31

Ingdende anskaffningsvirden 12 653 12 653
Utgaende anskaffningsvirden 12 653 12 653
Ingdende planenliga avskrivningar =12 635 -12 635
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende planenliga avskrivningar -12 635 -12 635
Ingdende nedskrivningar -17 -17
Arets nedskrivning 0 0
Utgaende nedskrivningar -17 -17
Planenligt restvirde 0 0
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Not 10
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2017-03-31 2016-03-31
Forutbetalda kostnader 1515 1953
A-conto fakturering Telge Energi 1355 51
FSrutbetalda forsikringspremier 1199 1202
Upplupna rénteintikter 9 9
Ovriga upplupna intikter 833 562
Summa 4911 3777
Not ||
Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar av 600000 aktier med ett kvotvirde om 100 kr
Not 12
Avsittning fér pensioner och liknande forpliktelser

2017-03-31 2016-03-31
FPG/PRI-pensioner 23113 23 149
Summa 23113 23 149

Avsatt kapital forsikrat genom PRI (Forsikringsbolaget PRI Pensionsgaranti, Smsesidigt)
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Not 13
Ovriga avsdttningar

2017-03-31 2016-03-31
Kostnad fr évertickning av deponi av hydroxidslam 2 001 901
Summa 2 001 901
Arbetet for att ticka foretagets gamla deponi for hydroxidslam pagar och skall vara avslutat till utgingen av 2017.
Not 14
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2017-03-31 2016-03-31
Upplupna I6ner 5158 5722
Upplupna sociala avgifter 1 488 3478
Upplupen fastighetsskatt, Iéneskatt och avkastningsskatt 4007 4572
Upplupen provisionsskuld 1o 1 495
Upplupna kostnader 2 940 860
Ovrigt 25 23
Summa 13 727 16 150
Not I5
Stidllda sikerheter och eventualférpliktelser

2017-03-31 2016-03-31
Ansvarsforbindelser gentemot FPG/PRI 468 460
Not 16
Ovriga ej likviditetspaverkande poster, Kassaflédesanalys

2016/17 2015/16

Rintedel i pensionsskuld -928 -1 046
Férandringar Avsittningar 1064 =15 059
Summa 136 -16 105
Not 17

Disposition av bolagets resultat

Av bolagets redovisningsprinciper framgér att terminskontrakt vérderas till verkligt vérde.
Marknadsvérdet pa terminerna per balansdagen uppgar till 0 MSEK (0 MSEK), vilket ej har

paverkat arets resultat.

Enligt balansrékningen uppgar disponibla vinstmedel 2017-03-31 till

balanserat resultat
arets resultat

Styrelsen féreslar att disponibla vinstmedel Gverfores i ny rékning. Nagon avséttning till

bundna fonder foreslas ej.
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Not 18
Definitioner

Justerat eget kapital
Redovisat eget kapital 6kat med 100% (78%) av de obeskattade reserverna,

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskat med icke rdntebirande rérelseskulder och med
22% (22%) av de obeskattade reserverna.

Avkastning pi sysselsatt kapital

Resultat efter avskrivningar Skat med finansiella intikeer i férhillande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bruttovinstmarginal
Bruttoresultat i férhillande till nettoomséttning.

Rorelsemarginal

Rérelseresultat i férhallande till nettoomsittning.

Vinstmarginal
Resultat efter avskrivningar $kat med finansielta intikter i férhallande till
nettoomsittning.

Kapitalomsittningshastighet

Nettoomsittning i forhallande till genomsnittlige sysselsatt kapital.

Avkastning pa justerat eget kapital
Resultatet efter finansiella intikter och kostnader minskat med 22% (22%)
schablonskatt i forhdllande till genomsnittligt justerat eget kapital.

Soliditet

Justerat eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Kassaflode
Kassafldden fran den 15pande verksamheten, investerings- och
finansieringsverksamheten.

Operativt kassafléde

Kassafléden fran den lGpande verksamheten exkl. diri ingdende réntor, skatter
och utdelningar samt kassafldde hinférlige till investeringar i
produktionsresurser.

Underskrifter

Resuttat- och balansrakningarna kommer att foreliggas arsstimman den  Augusti 2017 for faststillelse.

Surahammar den 14 Augusti 2017
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