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Forvaltningsberéttelse

Allmant om verksamheten

Norsk Stal Tynnplater AB | Sverige &r et helagt forsaijningsbolag till Norsk Stal Tynnplater A/S | Norge.
Bolaget dr en del av Tata Steel. Norsk Stal Tynnplater AB siljer tunnpldt pd den svenska marknaden.
Bolaget har tre anstéilda och och administration féretas av det norska moderbolaget.

Utveckling av foretagets verksamhet, resuitat och stélining
Uppgifterna i flerarsoversikien har fr 2014 och 2013 gj rédknals om vid Svergangen titl K3-regelverket.
Rakenskapsaret 2015/2016 motsvarande 15 manader.

Ekonomisk Sversiki 2016/2017 2015/2016 2014 2013
Nettoomsattning, msek 422 440 341 345
Resultat efter finansiella

poster, msek 5 2 -5 1
Balansomslutning, msek 104 73 45 53
Antal anstélida 3 2 3 2
Soliditet % 19,5% 23,0% 34,1% 36,2%
Avkastning pa totalt

kapitat % 4,6% 3,6% neg. 3,5%
Avkastning pa eget kapital % 22,8% 14,5% neg. 7.1%

Definitioner: se not

Vésentliga handelser under rikenskapsaret samt efter rékenskapsarets utgang
Stalkonsumtionen inom svensk industid och byggsektorn har véxt forsikligt under 2016/17.

Forvantad framiida utveckling samt vdsentliga risker och oséikerhetsfaktorer

Efterfragan pa stal och tunnplat i Sverige forvantas ligga kvar pa den nuvarande nivan eller Ska svagt under
2017, Var strategiska Inriktning kemmer att vara pa foradlade produkter och iénster som kommer att

trygga lonsamheten for féretaget.

Anvandning av finansiella instrument
Upplaning och likviditetstverskott hanieras inom kencernen, Valutaexponering och kurssakring
av valutabehovet tacks kontinuerligt genom kencernintern terminssakring.

Fdorslaq #ill disposition av féretagets resuitat
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 19 742 437, disponeras enligt féfjande:

Ingdende balanserade vinstmedel 16 228
Arets resultat 3514
Balanserade vinstmedel 19742
Balanseras | ny rakning 19742

Vad betraffar rasullat och stéllning 1 dvrigt, hanvisas tifl eftedSljande resulfaf- och balansrkningar

med tillhdrande noter. Belopp anges i tkr om ingef annat anges.
Rikenskapsaret 2016/2016 var ett fdrlangt &r il 15 manader avseende perioden 2015-01-01 - 2016-03-31.
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Resultatrdkning
Belopp i tkr Not 201672017 2015/2016
Nettoomséatining 2 413735 439 539
Féréndring av varor under tillverkning, fardiga varor
samt pagdende arbeten fér annans rakning 410 -
Ovriga rorelseintékter 7992 8918
422 137 448 457
Rérelsens kostrader
Handelsvaror 2 -413 554 -439 621
Ovriga externa kostnader 3,4 -1 594 2317
Personalkosinader 3 -2 161 -3 832
Avskrivningar av materielta anfaggningstillgéngar 5 75 -143
Rorelseresultat 4753 2544
Resultat fran finansiella poster
Ré&nteintékter och liknande resuitatposter 48 101
Réntekostnader och knande resuitatposter -168 -198
Resuitat efter finansiella poster 4833 2 446
Bokslutsdispositioner
Boksiutsdispositioner, évriga - —
Resuitat fére skatt 4633 2446
Skatt pa arets resultat 8 -1.118 -654
Arets resultat 3514 1792
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Balansrikning
Belopp i thr Not 2017-03-31 2016-03-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Materiella antiggningstiligangar
Inventarier, verklyg och installationer 7 62 137
62 137
Finansielta anfiggningstiligangar
Uppskjuten skattefordran 9 125 283
125 293
Summa anldggningstillaangar 187 430
Omsiitiningstillgdngar
Varulfager mm
Fardiga varor och handelsvaror 410 -
410 -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 84 445 49 909
Fordringar hos koncernforetag 8 19 374 22483
Ovriga fordringar 2 318
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 70 B2
103 891 72792
Kassa och bank
Kassa och bank — -
Summa omsiftningstilgangar 104 301 72792
SUMMA TILLGANGAR 104 488 73222
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Balansrdkning
Balopp i thr Not 2017-03-31 2015-03-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Egef kapital 10
Bundet egel kapital
Aktiekapital (5 000 aktier) 500 500
Reservfond 100 100
600 800
Frilt eget kapital
Balanserat resuitat 16 228 14 436
Arets resultat 3514 1782
19742 16 228
20 342 16 828
Avsdttningar
Ovriga avsatiningar 1 3018 5 066
3018 5 066
Kortfristiga skulder
Leveranitrsskulder 2174 1 665
Skulder till koncernféretag 8 66 517 42 549
Skatteskulder 1127 238
Ouriga skulder 11010 6 691
Uppiupna Kostnader och férutbelalda intéikler 12 300 284
81128 51328
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 104 488 73222
Stillda sdkerheter och ansvarsférbindelser
Belopp i thr 2017-03-31 2016-03-31
Stélida sdkerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga inga
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Kassaflddesanalys

Belopp i tkr 2016/2017 2015/2016

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 4633 2 446

Justering fér poster som inte ingar i kassafliddet -1 873 -168
2 660 2217

Betald inkomstskatt -63 -162

Kassafidde fran den lGpande verksamheten fore

férandringar av rérelsekapital 2 507 2115

Féréndringar | rirelsekapital

Okning{-)Minskning{+) av varulager -410 -

Okning{-)Minskning(+) av rérelsefordringar -31 089 -29 441

Okning{+¥Minskning(-} av rérelseskulder 28912 26 974

Kassafldde fran den [Bpande verksamheten - -352

Investeringsverksamheten

Avyltring av materiella anldggningstillgangar - 250

Kassafitide fran Investeringsverksamheten — 250

Finansieringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -

Arets kassaflGde - -102

Likvida medel vid arets bérjan - 102

Likvida medel vid arets slut
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Noter
Belopp i tkr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper

Arstedovisningen har upprattats | enlighet med drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2042:1 Arsredovisning och kencernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna 8r
oftréndrade i jamforelse med féregéende 4r.

Tillgéngar, avsatiningar och skulder har vérderats ti#8 anskafiningsvdrden om inget annat anges
nedan.

Materiella anliggningstiitgangar

Materielia anldggningstiligdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskriviingar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet Ingar farutom inképspriset dven utgifter
som &r direkt hanférliga till férvérvet.

Tillkommande ulgifier
Tillkommande wigifter som uppfylier tillgangskriteriet réknas in i tillgangens redovisade varde,
Utgifter far idpande underhall och reparationer redovisas som kostnader ndr de uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart ver fillgéngens berdknade nytjandeperiod eflersom det &terspeglar den
farvantade farbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas
sorm kostnad i resultatrdkningen.
Nytfiandepariod
inventarier, verktyg och installationer 5ar

Leasing
Alla leasingavial redovisas som cperationella leasingavial.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationelia leasingavial, inklusive férhoid forstagangshyra men
exklusive utgifter for tjinster som fdrsakring och underhdll, redovisas som kostnad linjart Gver
leasingperioden.

Utldndsk valuta
Fér poster sorm ingdr i en sékringsrelation - se under rubriken "Sékringsredovisning™

Poster i utléndsk valuta
Monetara poster i utléindsk vatuta réknas om till balansdagens kurs. Icke-menetdra poster réknas
inte om utan redovisas {ill kursen vid anskaffningstilifaget.

Varulager

varulagret a1 upptaget till det 14gsta av anskaffningsvardst och nettoférséfjningsvardet. Dérvid har
inkuransrisk beakiats. Anskafiningsvardet berdknas enligt {6rst in- férst ut- principen.

| anskaffningsvéardet ingér frutom ulgifter for inkop dven utgifter for adt bringa varerna till deras
aktuella plats och skick.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direlda tillverkningskostnader
och de indirekta kostnader som ulgér mer &n en ovésentlig del av den sammaniagda wigiften for
fiflverkningen. Vid vardering har hansyn tagits till normalt kapacitetsutnyltjande.

Skatt

Skatt p& drets resultat i resultatrékningen bestér av akiuelf skatt och uppskjuten skait. Aktuell
skatt 4r inkomstskaft for innevarande rakenskapsar som avser drets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
&r inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rékenskapsar il §olid av tidigare
transaktioner efier hindelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktioa temporéra skilinader, dock sérredovisas
inte uppskjuien skati hanforfig till chaskattade reserver eftersom obeskattade reserver redovisas
som en egen post | balansrakningen. Uppskjuten skattefordran redovisas f6r avdragsgilla
ternporara skilnader och fér méjligheten att i framtiden anvénda skatteméssiga underskottsavdrag.
Varderingen baseras pa hur det redovisade vérdet for motsvarande tillgang eller skuld férvéntas
atervinnas respeklive regleras. Beloppen baseras pd de skattesatser och skatteregler som &r
besiutade ftre balansdagen och har inte nuvardeberiknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst def belopp som sannclikt kommer att
atervinnas baserat pa innevarande och framtida skaitepliktiga resultat. Vdrdetingen omprévas
varje balansdag.

Avsattningar

En avséaltning redovisas i balansrdkningen nér féretaget har en legal elfer informell férpliktelse
tili féljd av en intraffad handelse och det ar sannolikt att eft utfiéde av resurser kravs for att
reglera farplikielsen och en tillfariitlig uppskatining av beloppet kan géras.

Vid férsta redovisningstillféllet varderas avsatiningar i den basta uppskaitningen av det belopp

som kommer aft kravas for att reglera férplikielsen pd balansdagen. Avsétiningarna omprévas
varje balansdag.

Intakter
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Det inflode av skonomiska fordelar som féretaget erhdllit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intdki, Intékter varderas il verkliga vérdet av det som erhéliits eller kornmer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Férsalining av varor
Vid forsaljning av varor redovisas intékten vid leverans.

Koncernuppgifter
Féretaget dr heldgt dotterfdretag til Norsk Stdl Tynaplater AS, org nr 976623991 med sate i Fredrikstad, Norge.

Inkép och firsdiining inom koncernen
Av fSretagets totala ink6p och féirsaljning matt | kronor avser 100% (100%]) av inkdpen och 0% (0%) av
férséliningen andra foretag inom hela den féretagsgrzpp som foretaget titlhor.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen uppratias enligt indirekt metod och det redovisade kassafiddet omfattar endast
fransaktioner som medfdr in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar féretaget, forutom
kassamedel, disponibla tilgodohavanden hos banker cch andra kredifinstitut, samt kertfristiga likvida
placeringar som ar noterade pé en marknadsplats och har en kortare 16ptid &n fre manader fran anskaffnings-
tidpunkten. Férandringar i sparrade medel redovisas i investeringsverksamheten. Foretaget hanterar
likviditeten via gemensamt koncernkonte. Koncernkonto ingar i posten fordringar $ill koncernféretag. Justering
fér poster som ef ingdr i kassafléde bestar av | huvudsak avskrivningar och realisationsvinster/fériuster vid
férsatining av inventarier,

Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning:  Totala tilgangar
Avkastning pa

totalt kapital: Resultat fére avdrag for rintekostnader / Totala tiflgangar
Avkastning pa
eget kapital: Resultat efter finansiella poster / Egst kapital+-obeskattade reserver {med avdrag fir uppskjuten skatt)
Soliditel: Tolalt justeral eget kapital / Totala lillgéngar
Not 2 Inkép och férséljning inom kongernen

201672017 20156/2016
Férsdlining inom koncernsn, avser 0% (0%) av {otal ftirséljning - -
Ink6p av material inom koncernen, avser 100% (100%) av fotala inkdpen -413 554 -439 621
inkép av fidnster inom koncernen, avser 100% (100%) av totala inképen -1 000 -1 000
Not 3 Anstallda, personalkostnader och arvoden tifl styrelse och revisorer
Medelantalet anstillda varavy varay

2016/2017  mén 2015/2016 _ man

Sverige 3 6% 2 100%
Totalt 3 6T% 2 100%
Redovisning av kénsfordeining i féretagsledning

2016/2017 20152016

Andel kvinhor Andel kvinnor
Styrelsen 0% o%
Ovriga ledande befattiningshavare 0% 0%

Léner och andra erséittningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

20162017 2015/2016
Léner och ersatiningar 1515 3029
Socigla kostnader 647 803
{varav pensionskostnad) 1) {111) (96}

1) Av {oretagets pensionskostnader avser 0 tsek {f.4. 0 tsek) foretagets ledning avseende
2 (2) personer. Férelageis utestdende pensionsfdrplikielser till dessa uppgar tilf ¢ tsek (f.4.0 fsek).
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Not 4 Arvode och kostnadserséttning tili revisorer
2016/2017 2015/2016
PWC
Revisionsuppdrag -20 -38
Andra uppdrag — 45
-20 -83
Not 5 Avskriviningar av materiella anliggningstillgangar
2016/2017 201672016
Inventarier, verktyg och instaltationer =75 -143
Not 6 Skatt pa arets resultat
2016/2017 20152016
Aktuell skattekostnad -851 -163
Uppskjuten skatt -168 -491
-1119 -654
Not 7 Inventarier, verktyg och Instaltationer :
2017-03-31 2016-03-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid drets bérjan 209 1234
Nyanskaffningar - -
Avytlringar och ufrangeringar - -935
Vid drets slut 299 289
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets birjan -162 -731
Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - 712
Arets avskrivning pa anskaffningsvérden -75 -143
Vid drets siut -237 -162
Redovisat viirde vid arets slut 62 137
Not B Fordringar och skulder hos koncernféretag
2017-03-31 2016-03-31
Fordringar, koncernkonto
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets barjan 22 483 -
Tiltkommande fordringar - 22 483
Reglerade fordringar -3 109 -
Redovisat viirde vid arets slut 19 374 22483
Skuider
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bdijan 42 549 22237
Tillkommande skulder 23968 20312
Reglerade skulder - -
Redovisat virde vid arets slut 66 517 42 549
Not 9 Uppskjuten skattefordran
2017-03-31 2016-03-31
Avser temporar skillnad fér avséttning samt underskattsavdrag 125 293
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Not 10 Eget kapital
Aldiekapital Resenviond Balanserad vinst
Ingaende balans 500 100 16 228
Arets resuitat 3514
Eget kapital 2017-03-31 500 100 19742
Not 11 Ovriga avsattningar
2017-03-31 2016-03-31
Avséitning for framtida forpliktelser till tidigare VD 3018 5 066
Not 12 Upplupna kostrader och férutbetalda intdkter
2017-03-31 2016-03-31
Perscnatkostnader 300 249
Ovriga poster ~ 35
300 284

Halmstad 2017-06-22
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VD / Styrelseledamot

Maitias Wisell
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Norsk Stil Tynnplater AB, org.nr 556275-7400

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Norsk Stdl Tynnplater AB for &r 1 april 2016 till 31 mars 2017.

Enligt min uppfattning har irsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden rittvisande bild av Norsk Stil Tynnplater ABs finansiella stillning per den 31 mars 2017 och
av dess finansiella resultat och kassafléde foir dret enligt Arsredovisningstagen. Forvaliningsberdittelsen dr forenlig
med arsredovisningens Gvriga delar.

Jag tillstyrker diirfor att bolagsstimman faststiller resultatriikningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ér oberoende i férhéliande till
Norsk St&l Tynnplater AB enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat fr tillrfickliga och dndamélsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att &rsredovisningen uppriittas och att den ger
en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktiren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nidvindig for att uppritta en drsredovisning som inte inneh&ller ndgra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller p fel.

Vid upprittandet av Arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s ir tillimpligt, om forhillanden som kan péverka
férmagan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistislkt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppnd en rimlig grad av siikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehéller ndgra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pi fel, och att limna en revisionsberéttelse
som innehéller mina uttalanden. Rimlig sékerhet i en hég grad av sikerhet, men #r ingen garanti for att en
revision som ntfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara viisentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
Arsredovisningen,

En yttezrligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ér en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uitalanden

Utéver min revision av rsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direkttrens forvaltning for Norsk Stil Tynnplater AB f8r ar 1 april 2016 till 31 mars 2017 samt av {rsiaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstiminan disponerar vinsten enligt férslaget 1 forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamdéter och verkstillande divekidren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revigionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i férhallande till Norsk 5tal Tynnplater AB enligt god revisorssed 1 Sverige och
har 1 Gvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhfmtat &r tillvdcldiga och dndamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen dr férsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller p4 storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stilining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter, Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sA att bokftringen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett
betryggande sitt, Den verkstiillande direktéiven ska skijta den liipande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och biand annat vidta de &tgérder som #r nddvindiga for att bolagets bokféring ska fullgbras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pi ett hetryggande sitt,

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaliningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta
revisionsbhevis fr att med en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

« foretagit nigon Atgird eller gjort sig skyldig Hll ndgon férsummelse som kan foranleda ersétiningsskyldighet
mot bolaget

* pé nfgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dirmed mitt
uttalande om detta, ir att med rimlig grad av sikerhet bedtma om forslaget dr forenligt med aktieholagslagen,

Rimlig siikerhet &r en hig grad av siikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed I Sverige alltid kommer att uppticka dtgirder eller férsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar fiir revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning r en del av revisionsberéttelsen,

Strémstad den 27 juni 2017
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Magnus Frostung
Auktoriserad revisor
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